AAS ,,SEESAM LATVIA” RISKU ANALIZE UN PARVALDE
Veicot saimniecisko darbibu, apdroSinatajs ir paklauts dazadiem riskiem.

ApdrosSinasana ka uznémeéjdarbibas nozare nodarbojas ar riska parnesi no apdro$inajuma némeja uz
apdroSinataju un $1 riska parvaldi. ApdroSinasanas darbiba lielakie riski rodas, apdroSinatajam
pienemot apdros§inamo risku, novertgjot to, izveloties parapdrosinasanas segumu un pildot saistibas
attieciba uz noslégtajiem apdroSinasanas Iigumiem. Bez tam apdroSinataja darbibu ietekm& arl
investiciju riski, kas paradas tad, kad apdroSinatajam ir jasedz savas izveidotas tehniskas rezerves ar
dazados finanSu instrumentos iegulditiem aktiviem, tirgus riski, kreditrisks, likviditates risks un
darbibas risks.

AAS ,Seesam Latvia” riska parvalde notiek saskana ar akcionaru apstiprinatiem riska parvaldes
principiem.

Apdrosinasanas risks

Noslédzot apdroSinaSanas ligumu, apdroSindjuma némeéjs nodod savu risku apdroSinatajam.
ApdroSinasanas risks individuala nedzivibas apdroSinasanas liguma kontekstd sastav no diviem
elementiem. Pirmkart, risks ir viena vai vairaku apdroSinaSanas gadijumu iestaSanas, un, otrkart,
apdroSinasanas gadijjuma rezultatd raduSos un atlidzinamo zaud@umu apmers. Visparigajos
apdrosinasanas noteikumos, kas ir apdrosSinasanas Iigumu neatnemama sastavdala, ir netieSi noradits uz
apdroSinasanas gadijuma iestasanas nenoteiktibu, proti, attieciba uz apdrosinato risku ir nosacijums par
notikuma iestasanas neatkaribu no apdro§inata gribas un to, ka riska iestaSanas ir nakotn€ iesp&jama.
RaduSos zaud@jumu apmeérs ir atkarigs no ta, kas zaud&jumu izraisa, kadi taja bridi ir apkartgjie apstakli
un citas notikuma detalas. Pie tam ar vienu apdrosSinasanas ligumu var apdroSinat vairakus objektus ar
atskirTgu vertibu un raksturojumu, 1idz ar to nav iespgjams paredzeét zaud&jumu apmeru.

Sabiedribas apdroSinaSanas portfelis sastav no daudzam nedzivibas apdroSinaSanas polisém. Portfelim
pieaugot, dabiski, ka pieaug arT gaidamo apdroSinaSanas atlidzibu prasibu skaits. Ja apdroSinaSanas
gadTjumi notiktu savstarp&ji neatkarigi, tad saskana ar varbiitibu teorijas Lielo skaitlu likumu jo lielaks
ir apdroSinato risku skaits portfeli, jo relativi mazakas novirzes apdrosinataja zaud&jumu raditaja.

Ta ka praks€ apdroSinasanas riski nekad nebiis pilnigi nesaistiti, tad neatkarigi no portfela lieluma
vienm@r pastavés t.s. nediversificgjamais risks, kad apdroSinatajs kopuma izmaksa vairak
apdrosinasanas atlidzibu, neka ir planots. Nediversific€jamais risks saistits ar izmainam argjas darbibas
vides faktoros, pieméram, valsts ekonomiskas attistibas cikla stadijas, kas sistematiski ietekmé&
apdroSinasanas gadfjumu bieZumu un atlidzibu apm@ru konkrétas apdrosSinasanas Iligumu grupas.
Piemeéram, inflacijas pieaugums paaugstinas apdroSinaSanas atlidzibu apmeérus lielakaja apdroSinasanas
portfela dala, bet valsts izdaritie grozijumi attieciba uz kadu no obligatas apdrosinasanas veidiem var
peksni paaugstinat apdroSinataja saistibas.

ApdroSinasanas riska koncentracija

ApdroSinasanas ligumi tiek slégti Latvija. Vairuma gadijumu apdroSinato risku atraSanas vieta vai
apdroSinato personu pastaviga dzives vieta ir Latvija. DaZiem apdroSinaSanas veidiem segums ir speéka
arpus Latvijas - piem&ram, celojumu apdroSinasana, sauszemes transportlidzeklu apdrosinasana.

ApdroSinasanas riska koncentracija sabiedribas portfell ir sameéra zema sakara ar to, ka Latvija ir
verojama izteikta konkurence apdroSinataju vidl, un praktiski nepastav iev@rojama teritoriala
iedalfjuma vieniba vai tada tirgus niSa, kur vienigais apdrosinatajs biitu AAS ,,Seesam Latvia”.

Salidzinosi augstaka riska koncentracija ir vérojama personu grupu apdrosSinasana vai vairaku objektu
apdrosinasana ierobeZota teritorija. Riska koncentracijas pakape tiek nemta vera riska parakstisana.

Iesp&jamo riska koncentracijas radito zaudeéjumu ierobeZoSanai tiek izmantota parapdro$inasSana.

Katastrofas

AtseviSks risks ir apdroSinasanas atlidzibu prasibu skaita pieaugums sakara ar dabas vai cilvéka
darbibas rezultata notikusu katastrofu, kad viens notikums var izraisit vairakas atlidzibu prasibas par
lielam summam. Rezultata viena notikuma d&] apdros$inatajs var ciest loti lielus zaud&jumus. Sis gan ir



diversificgjams risks, jo Latvija ir salidzino$i zems dabas katastrofu risks, pie tam to var ierobezZot ar
attiecigu parapdrosinasanas Iiguma noslégSanu.

Iespgjamakie katastrofu izcel$anas c€loni masu geografiskajos apstaklos:

®  vetra,

e lietusgazes un to rezultata radusies pladi,

e kuga vai lidma$inas avarija,

e pandémija (celojumu apdroSinasanas konteksta).

Apdrosinasanas risku raksturojums

Turpmak ir aprakstitas risku iezimes, biezums un atlidzibu tendences, ka ar1 faktori, kas ietekmé&
nakotnes naudas plismu nenoteiktibu apdroSinasanas veidiem, kas sastada lielako portfela dalu.

Ipasuma apdroSinasana

Lielakie zaud&jumi tiek raditi uguns risku un dabas katastrofu rezultata, saméra retos gadijumos
apdroSinatajam ir jaizmaksa apdroSinaSanas atlidziba pilna apdro$inaSanas liguma noteikto saistibu
apmera. Sakara ar klimata izmainam Eiropa un visa pasaulg, ar1 Latvija pedéjo gadu laika ir ievérojami
pieaudzis vétru bieZums un stiprums. AAS ,,.Seesam Latvia” seko l1dzi vétru izraisitajiem zaud€jumiem
un veic pasakumus §1 riska ierobeZosanai.

Fizisko personu privatipaSumu apdro$inaSana biezakie zaud&jumi raduSies apkures un kanalizacijas
sistému avarijas rezultata.

Pakapeniski pieaug vidgjie zaud&jumu apmeri, ko ietekme pastavigi augosas bivniecibas izmaksas,
tau no otras puses, strauji aug arT nekustama IpaSuma vertiba, lidz ar to pie nemainigiem
apdroSinasanas tarifiem apdroSinajuma némeé&jam katru gadu ir jamaksa arvien augstaka apdroSinasanas
prémija.

Sauszemes transporta apdrosindasana

Apdrosinasana sedz zaud&umus, kas raduSies automaSinas bojajuma rezultata, ja c€lonis ir bijis kads
no apdroSinatajiem riskiem:

e celu satiksmes negadijums

e dabas stihijas

® uguns

e dazadu priekSmetu uzkriSana

e treSo personu prettiesiska riciba

e zadziba un/vai laupiSana

e stiklojumu apdroSinasana

Iesp&jami dazadi apdro$inasanas seguma paplasinajumi.

ApdrosSinasanas prémijas tiek noteiktas saskana ar speka eso$o apdroSinaSanas metodiku. Sauszemes
transportlidzekli ir iedaliti Cetras riska grupas, katrai no tam tiek noteikti atseviski apdrosSinasanas
prémijas tarifi. Transportlidzeklu apdrosinasana tiek noteikts pasrisks.

Apmeéra zina lielakas atlidzibas jaizmaksa automasinu pilnigas bojaejas un zadzibas rezultata, tomer
sadi gadijumi nav bieZi. Lielako atlidzibu skaitu sastada automasinas remonta izmaksas peéc celu
satiksmes negadijuma vai cita riska iestaSanas. Sakara ar Latvija vérojamo darbaspeka sadardzina$anos
un inflaciju, strauji pieaug vid€jais zaud&umu apmeérs. Pastav risks, ka gada laika remontdarbu
izmaksas pieaug tik strauji, ka izmaksajamas atlidzibas parsniedz planoto apméru un apdro$inatajam
rodas zaud&jumi.

AAS ,Seesam Latvia” seko lidzi remontdarbu izmaksu sadardzingjumam, un regulari Korige
apdroSinasanas tarifus. Zaud&jumu samazinaSanai un apdro§inajuma neémgeju pasu atbildibas vairoSanai
tiek paaugstinats pasSriska ltmenis, ta samazinot zaud&jumu biezumu.

Nelaimes gadijumu apdrosindasana

ApdroSinajuma néméji ir gan juridiskas personas, kas apdroSina savus darbiniekus, gan fiziskas
personas. Tiek piedavata arT skolénu un studentu apdroSinasana. Saistiba ar pieaugoSo kredit€Sanu



arvien lielaks pieprasijums, slédzot polisi, ir p&c apdroginasanas summam virs 200 000 LVL. Sadi riski
tiek apdroSinati reti, riipigi izvertgjot apdro§inamo personu.

Parsvara izmaksatas apdroSinasanas atlidzibas ir nelielas, tas tiek izmaksatas par parejosam traumam
un 1slaicigu darba nespg€ju. Lielakie zaud&jumi rodas naves riska iestaSanas rezultata.

Zaud€jumu lielums ir ierobeZots, jo polis€ ir ietvertas procentu tabulas apdroSinaanas atlidzibas
noteikSanai konkrétas traumas vai sakroplojuma gadijuma. Zaud&jumu ierobeZoSana ir svarigi katram
apdroSinatajam noteikt adekvatu apdroSinajuma summu, kas ir samérojama ar tas ienakumiem. Parak
augsta apdroSinajuma summa var veicinat krapSanu.

Ta ka apdro$inaSanas portfelis nav parak liels - parakstitas apdroSinaSanas prémijas 2006. gada ir
286 906 LVL, nakotnes naudas pliismu var ietekm@t atlidziba par polisi ar lielu apdroSinajuma summu,
kur apdroSinatais ir gajis boja vai guvis neatgriezenisku sakroplojumu. Saskapa ar noslégto
parapdrosinasanas Iijgumu maksimala ,,Seesam Latvia” izmaksajama atlidzibas dala ir 200 000 EUR.

Palidzibas apdrosindasana

ApdroSinasana sedz neparedz@tus medicinas izdevumus saslimS$anas vai naves gadijuma, kas rodas
arpus apdro$inatas personas mitnes zemes. Ir iesp&jams apdroSinat ar1 zaud€jumus, kas rodas bagazas
aizkavé$anas vai nozaudeSanas gadijuma, lidojuma aizkavé$anas vai atcelSanas gadijuma, ka ari
iespgjams iegadaties programmu, kas paredz palidzibas dienesta pakalpojumus. Maksimala atlidziba
par medicinas izdevumiem ir 70 000 EUR.

Parsvara gadijumu celojumu apdro$inasana izmaksatie zaud€jumi ir nelieli, kas rodas bagazas vai
lidojuma aizkavéSanas gadijuma. Zaud€juma apmérs ir atkarigs no valsts, kura apdroSinatais ir sanémis
palidzibu.

AAS ,Seesam Latvia” celojumu apdroSinaSanas polises tiek izplatitas ar ar celojumu agenttru
palidzibu. Te vérojama paaugstinata riska koncentracija gadijuma, ja celojuma dodas grupa, kur visi ir
apdrosinati AAS ,,Seesam Latvia”, un iestajas kads apdroS$inatais risks, kas skar visu grupu, pieméram,
transportlidzekla celu satiksmes negadfjums, un daudziem apdroSinatajiem tiek izmaksata
apdrosinasanas atlidziba.

Attieciba uz $adu gadijumu ir speka sabiedribas noslégtais katastrofu parapdroSinaSanas ligums, un
maksimala ,,Seesam Latvia” izmaksajama atlidzibas dala btitu 200 000 EUR.

ApdroSinasanas riska vadiba

Apdrosinasanas riska vadibas noliikos ,,Seesam Latvia” ir ieviesusi riska parakstiSanas un

parapdrosinasanas politiku.

e Risku parakstiSana tiek veikta saskana ar akcionaru izdotajam riska parakstiSanas vadlinijam,
»Seesam Latvia” riska parakstitaju izstradatajam metodikam un valdes pieSkirtajam pilnvaram.

e  Visi parapdrosinaSanas Iigumi, iznemot kritisko slimibu risku apdroSinasanu, tiek slégti ar Pohjola
Non-Life Insurance Company Ltd. Kritisko slimibu parapdroSinasanas ligums ir noslégts ar
parapdrosinasanas kompaniju Munich Re.

Svarigakie pasakumi, ko vadiba var veikt apdro§inaSanas riska parvalde, ir pilnveidot riska
parakstiSanas metodiku un parapdroSinasanas politiku, noteikt apdroSinasanas tarifus un pasriskus,
veikt apdrosinasanas portfe]a analizi un sekot dinamikai, ka arT novertet saistibu atbilstibu noslégtajiem
apdrosinasanas ligumiem.

ApdroSinasanas riska novérSanai, sakot no 2005. gada, AAS ,Seesam Latvia” katru gadu sledz
neproporcionalas (angl. excess of loss) parapdroSinaSanas ligumu ar sabiedribas akcionariem piederosSo
Somijas nedzivibas apdro§inasanas sabiedribu Pohjola Non-Life Insurance Company Ltd. Vienlaicigi
ar So pasu parapdroSinataju tiek slégts art katastrofu riska neproporcionalas parapdrosinasanas ligums.
Kopuma §1 parapdroSinasanas programma nodroSina AAS ,.Seesam Latvia” maksatsp&ju jebkadu
iestajusos notikumu gadijuma neatkarigi no izmaksajamo apdroSinaSanas atlidzibu apmera. Pohjola
Non-Life Insurance Company Ltd droSibas reitings, ko pieskirusi starptautisk@ reitingu agentira
Standard&Poor’s, ir A+, a1 pati apdroSinasanas sabiedriba sadarbojas tikai ar tadiem
parapdroS$inatajiem, kam drosibas reitings ir vismaz A.

AAS ,Seesam Latvia” slédz arT t.s. front€tos apdroSinaSanas Iigumus, kurus sabiedriba parapdroSina
pilna apmera un pati risku nenes.



AAS ,Seesam Latvia” klientiem piedavato apdroSinaSanas segumu preciz€ vispargjie un seviskie
noteikumi, ka ar7 polis€ noradita papildus informacija. ApdroSinaSanas noteikumus, to izmainas vai
labojumus, ka arT polis€ noradamo informaciju pirms to sp&ka stasanas apstiprina sabiedribas valde.

Katra apdrosSinasanas veida portfela analizi veic attiecigais riska parakstitajs. Rezultati tiek regulari
apspriesti ar apdroSinaSanas direktoru. Novérotu izmainu gadifjuma talaka analizé tiek iesaistiti
apdroSinaSanas atlidzibu specialisti un/vai aktuars.

Bitiska loma apdroSinaSanas riska ierobeZoSana ir riska parakstiSanas metodikas izstrade katram
apdrosinasanas veidam, kura tiek raksturoti tie apdroSinatie riski, ko sabiedriba apdroSina, noteikti
saistibu limiti un piemérojamie tarifi, atlaides, piemaksas. Darbiniekiem ar dazadiem kompetences
Iimeniem tiek noteikti atSkirigi riska parakstiSanas ierobezojumi.

Apdrosinasanas riska parvalde ietver arT paraksta tiesibu diferenciaciju. Jo kompetentaks darbinieks, jo
plasakas paraksta tiesibas un vairak apdroSinasanas veidu, ko tas drikst parakstit. Paraksta tiesibas
pieskir un maina apdro$inasanas direktors.

ApdroSinasanas saistibu apmers tiek noveértéts saskana ar sabiedribas valde apstiprinatu metodiku par
tehnisko rezervju izveidoSanu un aprékinasanu. Ik gadu noslégtajiem apdroSinasanas ligumiem tiek
veikts apdroSinasanas saistibu atbilstibas novertgjums.

Kapitala pietiekamiba

Saskana ar ,,ApdroSinasanas sabiedribu un to uzraudzibas likuma” prasibam, lai nodroSinatu
apdrosinataja finansialas darbibas stabilitati, apdroSinaSanas sabiedribas riciba pastavigi jabut pasu
Iidzekliem, kas nedrikst biit mazaki par likuma noteikto garantijas fonda minimalo lielumu un
maksatspgjas normu. 2006.gada beigas likuma noteiktais minimalais garantijas fonda lielums ir 3
miljoni EUR.

Ieguldijumu risks

Gan ,,Seesam Latvia” apdroSinaSanas, gan ieguldijumu darbibas ietver ieguldijumu risku, kas izpauZas

ka:

e tirgus risks, saskana ar kuru izmainas tirgus riska faktoros negativi ietekme apdrosinataja aktivus
un/vai saistibas,

e kredita risks, saskana ar kuru kadas tresas puses maksatnesp&ja nes apdrosSinatajam finansialus
zaud&jumus,

e likviditates risks, kas var novest pie situacijas, kad apdroSinatajam ir japardod aktivi par zemaku
cenu, neka to patiesa vertiba.

ApdroSinasanas darbibu visvairak no augstakminétajiem riskiem ietekmé tirgus risks, kas var izraisit
tehnisko rezervju seguma pasliktinaSanos, vai kredita risks, pieméram, parapdrosSinatajam klistot par
maksatnespé€jigu. leguldijuma darbiba finanSu riski var novest pie zemakas, neka planotas ieguldijumu
atdeves vai ieguldijumu vertibas krituma.

Saskana ar akcionaru noradijumiem, ,Seesam Latvia” ieguldijjumu portfelis ir nodots OKO Asset
Management parvaldg, kas TpaSu uzmanibu pievers tirgus risku diversifikacijai, ieguldfjumu likviditatei
un kredita riska parvaldei. Naudas Iidzekli tiek iegulditi fiks€ta ienesiguma vertspapiros, ka arT akcijas
un nekustamaja TIpaSuma Somija un arpus tas ar mérki nodro§inat labu ieguldijjumu atdevi ilga laika
termina.

Ieguldijumu riska vadiba

Risks tiek ierobeZots, ieguldijumus diversificgjot, izmantojot daZzados finanSu instrumentus. To izvele
tiek nemtas véra ,,ApdroSinasanas sabiedribu un to uzraudzibas likuma” noteiktas prasibas aktiviem, ko
var attiecinat uz tehnisko rezervju segumu, un sabiedribas izstradata ieguldijumu veidoSanas kartiba.

Galvenas investiciju riska komponentes ir tirgus, kredita un likviditates riski. Tirgus risku, savukart,
veido cenas, procentu likmes un valiitas risks.
Tirgus risks

Tirgus risku veido cenas, procentu likmes un valiitas risks. Izmainas vertspapiru vértiba, procentu
likmes un valiitas kursa atstaj iespaidu uz kopgjo ieguldijumu vertibu.



AAS ,Seesam Latvia” ietur konservativu investiciju politiku - 2006. gada 72,16% Ilidzeklu no
investiciju portfela bija izvietoti likvidas Eiropas ekonomiskas zonas valstu obligacijas un paradzimés,
14,10% lidzeklu no investiciju portfela bija izvietoti terminnoguldijumos Latvijas vadoSajas bankas,
12,35% lidzeklu no investiciju portfela bija izvietoti AAS ,,Seesam Latvia” akcionara piederosa aktivu
parvaldes uznémuma investiciju fondos, kuru Starptautiskas reitingu agenttiras Standard&Poor’s
pieskirtais dro$ibas reitings bija A.

Procentu likmes risks

Lai parvalditu procentu likmes risku, tiek uzraudzita fikséta ienesiguma vertspapiru portfela vidgjais
ilgums. Ta tiek atklats apdroSinataja aktivu un saistibu jutigums atkariba no lietotajam procentu
likmém.

Arvalstu valiitas risks

AAS ,Seesam Latvia” piedavatas apdrosSinasanas ligumu valiitas ir LVL, EUR, USD. ApdroSinataja
saistibas jasedz tada pasa valiita, kada noslégts ligums. Ta ka EUR valitas kurss ir fiksets,
apdroSinataja saistibas var ietekmé@t vienigi USD valiitas risks. Apdro§inataju negativi var ietekmét
valiitas kursa paaugstinaSanas, jo tad paaugstinas apdroSinasanas saistibas attieciba pret LVL. Risks
tiek kontroléts, apdroSinataja eso$as saistibas arvalstu valiita sedzot ar tas pasas valiitas aktiviem.

Kreditrisks

Kredita risku apdro$inataja tehnisko rezervju segumam ierobeZzo ApdroSinaSanas sabiedribu un to
uzraudzibas likums, kur§ nosaka kada veida aktivus var attiecinat uz tehnisko rezervju segumu.

Parapdrosinasanas kreditrisks ir aprakstits apdroSinaSanas riska vadibas politika.

Likviditates risks

Potencialais likviditates risks, kur§ var apgriitinat apdro$inataja darbibu, tiek ierobezots, zinamu dalu
Iidzeklu ieguldot istermina depozitos, dazados fondos, ka arT fondu birza kot&tos vertspapiros ar augstu
likviditates pakapi.

Operacionalais risks

Apdrosinataja uzneémeéjdarbiba ietver operacionalos riskus, kas var tiesi vai netiesi ietekmét sabiedribas
pelnas raditajus. Operacionalie riski parasti izpauZas iek$€jo procesu neefektivitate, nespgja tikt gala ar
neparedzetiem argjiem faktoriem vai spiedienu mainities.

AAS ,Seesam Latvia” uznémeéjdarbibas operacijas liela mera ir atkarigas no informacijas tehnologijam
un sisttmam. Sistému nodro$inasana tiek izmantoti arpakalpojumi. Sabiedriba TpaSu uzmanibu piever§
datu bazu dro$ibas jautajumiem un cenSas nodroSinaties pret risku sastapties ar probléemam, ko var
izraisit datoru virusi vai informacijas sist€ému darbibas trauc&jumi, ka arT maksimali aizsarga datu tiklu.

Operacionalo risku vadiba ir attiecigo struktiirvienibu vaditaju atbildiba. Regulari tiek noverteti tie
riski, kas var ietekmét visas sabiedribas darbibu.

Visas ,,Seesam Latvia” darbibas notiek saskana ar attiecigajiem likumiem un citiem spéka esoSajiem
normativajiem aktiem.



